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FRANCIA

NOTA DE COYUNTURA DEL INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA Y ESTUDIOS
ECONOMICOS (INSEE)

Dificultades de la zona euro

Bajan las tensiones financieras.

Tras el anuncio del Banco Central europeo (BCE) del lanzamiento de su programa de compra de
obligaciones soberanas, las tensiones sobre las deudas soberanas europeas se han ido
apaciguando desde el verano de 2012. La financiacion de los agentes privados es, sin embargo,
dificil: la reduccién de la incertidumbre sobre el mercado de deudas soberanas europeas no se
ha transmitido al mercado de crédito bancario y las condiciones de concesion de crédito se han
endurecido en el tercer trimestre en la zona euro. Los tipos de interés concedidos a las empresas
no financieras en Espafa e Italia han iniciado una baja desde el verano de 2012. Se puede
predecir que la calma duradera de las tensiones sobre las deudas soberanas, que el acuerdo
intergubernamental de 4 de diciembre de 2012 sobre la deuda de Grecia debera fortalecer, se
traducira por una mejora de las condiciones financieras de la zona euro.

La consolidacion presupuestaria en la zona euro se atenuara ligeramente en 2013.

En respuesta a las tensiones sobre los mercados de deudas soberanas, y conforme a sus
compromisos adquiridos, la mayor parte de Estados europeos aplican medidas importantes de
reduccion de déficits publicos. La consolidacion presupuestaria en el conjunto de la zona euro
continuara en 2013 pero con menor intensidad que el afio precedente. En ltalia, los incrementos
de impuestos, incluidos los indirectos (IVA), se moderaran significativamente en 2013. Sin
embargo, en Espafia, el esfuerzo de consolidacién continuara al mismo ritmo que en 2012 y
dicho esfuerzo se acentuara en Francia.

La actividad econdmica a finales de 2012 presentara un resultado negativo.

La actividad retrocedera nuevamente en la zona euro en el cuarto trimestre de 2012 (-0,3%).
Segun los datos de actividad disponibles, la produccion manufacturera se hundira: el PIB se
contraera en las cuatro grandes economias de la zona euro.

La actividad se estabilizara a principios de 2013

La actividad econdmica se estabilizara a principios de 2013 (0,0% en el primer trimestre, +0,1%
en el segundo trimestre). Por una parte, la economia europea se beneficiara de la aceleracion de
la demanda proveniente de otros paises y la contribucidon contable del comercio exterior al
crecimiento sera positiva. Por otra parte, los mecanismos internos favoreceran la estabilizacion
de la actividad. El repliegue del poder adquisitivo de las familias se atenuara en 2013 gracias a la
moderacién de la inflacién y al esfuerzo de consolidacion presupuestaria; el consumo de las
familias se estabilizara a principios de 2013.También se estabilizaran las inversiones de las
empresas. Esta estabilizacién sera facilitada por la mejora progresiva de las condiciones de
acceso al crédito y por la mejoria de las perspectivas de actividad.

Trayectorias divergentes

Sin embargo, las trayectorias de los diferentes paises de la zona euro seguiran siendo
divergentes. En Alemania, los motores internos serdan mas importantes que en los otros paises,
principalmente el consumo de las familias y la inversion en la construccion. Tras haber
retrocedido en el cuarto trimestre de 2012, la actividad alemana se reanudara a principios de
2013. En Iltalia la actividad se contraera a finales de 2012 y principios de 2013 pero se
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estabilizara en el segundo trimestre de 2013. En Espafia, sin embargo, el ritmo de contraccion de
la actividad continuara.

Situacion y perspectivas en Francia

La actividad ha progresado en el tercer trimestre

En Francia se ha constatado una reactivacion de la actividad en el tercer trimestre de 2012
(+0,2% tras el -0,1% del segundo trimestre). En particular, se ha reanudado la produccion
industrial (+1,0% tras el -1,0% del segundo trimestre). Arrastrada por el dinamismo de la
actividad industrial y apoyada igualmente por los gastos de las familias en servicios, la
produccion de los servicios mercantiles se ha acelerado (+0,4%, tras +0,1% en el segundo
trimestre). Sin embargo, la actividad en la construccién ha progresado muy ligeramente (+0,1%
frente al +0,5% del segundo trimestre) y la produccion de energia ha retrocedido (-0,4%)

Las encuestas de coyuntura se estabilizan a un nivel bajo en noviembre

En los servicios y en la industria, las encuestas de coyuntura muestran una degradacion de la
situacion y de las perspectivas de negocios en noviembre inferior a la media a largo plazo. En la
industria, la estimacion de los empresarios sobres sus perspectivas personales de produccién
son estables desde el verano y el volumen de pedidos aumenta en noviembre tras el importante
retroceso constatado en octubre. Segun las encuestas de coyuntura, la actividad permanece
fragil.

Repliegue de la actividad a finales de 2012

La actividad retrocedera en el cuarto trimestre de 2012 (-0,2%) debido principalmente al
repliegue de la actividad manufacturera (-1,5%). Este repliegue acarrea efectos desfavorables
para el resto de la economia haciendo que la produccién retroceda en, practicamente, todos los
sectores de actividad. Como en el tercer trimestre, la demanda, tanto interna como externa,
resistira al contexto y para apoyarla, los empresarios acentuarian la reduccién de sus stocks.

Lenta recuperacion en 2013

Esta resistencia de la demanda permitira que la produccién manufacturera se estabilice en el
primer semestre de 2013 y que el sector servicios se revitalice. Sin embargo, la produccion en la
construccion se replegara significativamente hasta mediados de 2013. De todas formas, la
actividad progresara muy lentamente en el primer semestre de 2013.

Continuara la degradacién del mercado de trabaijo.

A pesar del incremento de la actividad en el tercer trimestre de 2012, se han perdido empleos en
el sector mercantil no agricola (-42.000 empleos). Debido a una actividad reducida, la situacion
del mercado del empleo continuara deteriorandose hasta mediados de 2013: se suprimira una
media de 40.000 puestos de trabajo por trimestre durante este periodo. No obstante, la pérdida
total de empleos sera mas reducida debido al aumento del nimero de contratos subvencionados
en el sector no mercantil.

La tasa de paro a mediados de 2013 se situara en el 10,9%

La tasa de paro en el tercer trimestre de 2012 es de 10,3% (9,9% en Francia metropolitana).
Sera de 10,5% a finales de 2012 y de 10,9% a mediados de 2013 (de 10,1% vy 10,5%,
respectivamente, en Francia metropolitana)
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Repliegue del poder adquisitivo en 2012

Ligera progresion de la inflacion. La alta tasa de desempleo y el uso limitado de las
capacidades productivas frenara las presiones inflacionistas, incluso en un contexto
de aumento de los precios de la alimentacién consecutivo al aumento de precios,
desde principios de 2012, de las materias primas. Ademas, con la estabilizacién del
precio del petroleo Brent alrededor de 105 euros, los precios de la energia
progresaran poco. La inflacién en junio de 2013 sera de 1,4%.

Ralentizacion de los salarios. La degradacion del mercado laboral influye sobre las
negociaciones salariales y en ese contexto, si el aumento del SMI no supera la
inflacion, los salarios reales no evolucionaran hasta, como minimo, mediados de
2013.

Fuerte aumento de los impuestos en el segundo semestre de 2012 y estabilizacién a
principios de 2013. Las medidas votadas para 2012 en la Ley de Presupuestos y en la
Ley de enmienda a los presupuestos inducen a aumentos de impuestos y
contribuciones. Una parte importante de estas medidas, principalmente las relativas al
impuesto sobre la renta y el patrimonio, afectara a las rentas de las familias a partir
del segundo semestre de 2012 y los impuestos pagados por los hogares progresaran
significativamente.

Las nuevas medidas previstas por el Proyecto de Ley de Presupuestos para 2013
tendrian una amplitud comparable. Pero como en 2012, produciran sus efectos,
esencialmente, en el segundo semestre del afo, por lo que los impuestos se
estabilizaran a principios de 2013.

El consumo de las familias

Estabilidad del consumo. Los importes que las familias dedican al consumo
disminuiran en el cuarto trimestre de 2012 y se estabilizaran a principios de 2013.

Baja el ahorro. En el segundo semestre de 2012, los gastos de consumo de las
familias progresan mas rapido que el poder adquisitivo y la tasa de ahorro disminuiran
significativamente. La tasa de ahorro a mediados de 2013 se situaria en e 16,1%,
inferior en 0,4 puntos a la tasa del afio anterior.

Replieque de la inversion.

En la construccion. En razéon de los plazos de realizacion en el sector de la
construccion, a inversion ha sido importante desde principios de 2012 por el niumero
importante de obras comenzadas a finales de 2011. Pero desde principios de 2012, la
apertura de nuevas obras sigue una tendencia a la baja y a partir del cuarto trimestre
de 2012, la actividad en la construccion se contraera.

Retroceso de la inversidon de las empresas. La inversion de las empresas no
financieras continuara bajando en el cuarto trimestre de 2012 (-0,3%) antes de
estabilizarse progresivamente en el primer semestre de 2013. El contexto continuara
siendo poco propicio para la inversion: las perspectivas de actividad se degradan y la
tasa de utilizacion de capacidades en el sector de la manufactura esta en un nivel
bajo. Ademas, incluso si desde el verano las condiciones de concesion de créditos se
han estabilizado y los tipos de interés privado han bajado, la degradacién de la
situacion financiera de las empresas frenara su esfuerzo de inversion.

Actualidad Internacional Sociolaboral n® 165



25

El comercio exterior resiste

Aceleracion de las exportaciones. La demanda a Francia sufrira las consecuencias de la
reducciéon de actividad en Espana e lItalia. Se beneficiara no obstante, de la reactivacién de la
demanda alemana y extra europea por lo que las exportaciones aumentarian ligeramente hasta
mediados de 2013.

Nota
Las previsiones del Instituto Nacional de Estadistica y Estudios Econémicos pueden variar en

funcidon de ciertos imprevistos y en particular de la variacion de los factores: inversion de las
empresas, finanzas publicas de Estados Unidos y evolucion del comercio mundial.
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