166

RELACIONES LABORALES
ARGENTINA

PARA RESTABLECER EL "MODELO” HAY QUE REDUCIR LOS SALARIOS *

En este verano de pesadilla para el "modelo K", el Gobierno se aferra secretamente a una
esperanza de emergencia, un objetivo inconfesable: lograr una "devaluacién exitosa". Es asi
la forma en que los economistas denominan a los ajustes del tipo de cambio que no se
trasladan a los precios internos ni a los salarios y, por lo tanto, logran un efectivo
abaratamiento de los costos, medidos en ddlares.

Es, en definitiva, el verdadero objetivo de cualquier devaluacién, ya que si una subida del
ddlar es seguida en la misma proporcién por precios y salarios se neutraliza el efecto, con el
agravante de que se generd una atmoésfera de inestabilidad. Es lo que explica todo lo que
esta haciendo el Gobierno desde la devaluacion del peso. Empezando por la cruzada de
Axel Kicillof para imponer el argumento de que no hay motivo alguno para que exista un
traslado de aumentos desde el ddlar a los precios.

No es una tarea facil, sobre todo porque el propio ministro y sus colaboradores han
sostenido, durante afios, el argumento contrario, cuando los que reclamaban una
devaluacion eran los politicos de la oposicion.

Un trabajo de la Fundacion Mediterranea, que analiza lo ocurrido en las crisis devaluatorias
de la historia reciente, sefiala que hubo saltos del délar relativamente "exitosos" en los
casos en que habia alto desempleo o un escenario recesivo, como fue el ejemplo de 2002.
En esa ocasion, la divisa estadounidense paso de 1 a 4 pesos en pocos meses, pero la
inflacién fue de 40%, una cifra baja en términos comparativos.

En el extremo opuesto, en 1990, con una poblacion muy sensibilizada por la experiencia
reciente de la hiperinflacion, una subida del 120% del tipo de cambio, generé en pocas
semanas una inflacion mayor, con lo que al final del proceso los precios, medidos en
dolares, habian subido en vez de bajar.

Para Marcelo Capello, economista de Fundacion Mediterranea, la devaluaciéon actual podra
ser un caso intermedio. Argumenta que el alto nivel de empleo tendra su correlato
inflacionario, pero que otras circunstancias, como el bajo crecimiento econémico, jugara en
sentido contrario.

Hablando en cifras, cree que el traspaso a precios puede ser la mitad de la devaluacion.
Esto implicaria el riesgo de unos 10 puntos adicionales de inflacién en los proximos meses.

Ahi es donde el Gobierno llega a su momento mas temido: para minimizar ese impacto,
resultara inevitable ponerle un freno a los salarios e inducir a la economia a una recesion.
Todo un golpe para un "modelo" que ha hecho del consumo su principal bandera.

Los pilares del “modelo” fueron los superavit gemelos. Es decir, el superavit externo y el
superavit fiscal. Esto se logré gracias a la fuerte pérdida de poder adquisitivo de los salarios
reales que produjo la mega-devaluacion del afno 2002. El “modelo” tuvo impulso, con
crecimiento de la produccién y el empleo, mientras los salarios reales se ubicaron por
debajo de los niveles previos a la crisis. Pero cuando las remuneraciones se recuperaron los
superavits desaparecieron y comenzo la etapa del estancamiento, inflaciéon e inestabilidad
cambiaria. La economia perdié impulso cuando las remuneraciones recuperaron el nivel
previo a la crisis. Para restablecer el “modelo” se requiere no solo devaluar sino también
lograr que los aumentos de salarios sean inferiores a los del ddélar y la inflaciéon. Una
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alternativa socialmente mas prometedora para crecer sin deteriorar las remuneraciones
reales es impulsar politicas publicas que promuevan la productividad y la competitividad.

La importante devaluacién del tipo de cambio oficial, la elevacion de las tasas de interés por
parte del Banco Central mas la imposicién a los bancos de liquidar posiciones en divisas
trajo aparejada cierta calma en el mercado cambiario. Se trata de un sosiego transitorio que
podra convertirse progresivamente en permanente en la medida que se activen medidas
tendientes a recuperar equilibrios estructurales. En este sentido, en la estrategia de las
autoridades subyace la idea de reeditar el “modelo” instaurado a partir del afio 2003.

El analisis de los salarios en los ultimos afos permite identificar bajo qué condiciones seria
factible reeditar el “modelo” del 2003. Segun datos oficiales del Ministerio de Economia:

o A finales del afio 2000, el salario privado formal era de U$S 960 que, medido en
pesos al nivel de precios actuales, representaban unos $7.600 mensuales.

o A finales del afio 2002, la mega-devaluacion habia reducido el salario a U$S 300
que, medido en pesos a precios actuales, equivalian a aproximadamente $6.000.

o - Afinales del afio 2013, se estima que el salario privado formal llegé a $10.300 que,
en términos de ddlares a la cotizacion oficial, equivalen a U$S 1.600.

Salario privado registrado en dolares y a precios del aho 2013
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Los datos muestran que el “modelo” arrancé en el afio 2003 con un nivel de salario real
extremadamente deprimido. Este fue el pilar que sustento la expansion de las exportaciones
y la reduccién de importaciones que produjo el superavit externo. También fue clave para
disminuir el gasto publico, compuesto basicamente por salarios y jubilaciones. La decision
de entonces de no permitir una inmediata recuperacion de las remuneraciones reales al
nivel previo a la crisis, junto con el contexto internacional inéditamente favorable, explican el
periodo de alto crecimiento econdémico y del empleo que se extendié hasta el afio 2008.
Pero con la recuperacion de los salarios reales, las cuentas publicas y el sector externo se
fueron deteriorando. El “modelo” se fue desvirtuando y emergié el actual proceso de
estancamiento, inflacion y volatilidad cambiaria.

La intencion ahora seria reeditar el “modelo”. Entre diciembre y enero el ddlar oficial subié
un 30% y se anuncia enfaticamente la necesidad de que prevalezca “moderacion” en las
paritarias. Esto ultimo implica que el Ministerio de Trabajo tiene que lograr que, mas alla de
los discursos contradictorios y ambivalentes, los salarios crezcan menos que los precios y
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que el dolar. Se trata de una operacion politicamente compleja. Mientras que en el afio 2003
la bajada de salarios fue “heredada” y, por lo tanto, no se asumieron los costos politicos de
aplicar el ajuste (sino apenas hubo que limitarse a demorar que las remuneraciones reales
recuperaran el nivel previo a la crisis), en las actuales circunstancias es el propio gobierno el
que enfrenta el desafio de imponer en las paritarias aumentos sensiblemente inferiores al
crecimiento de los precios y del dodlar.

Existen caminos alternativos socialmente menos costosos. Se trata de construir, como lo
vienen haciendo otros pais de la region, mejores instituciones econdmicas, politicas y
sociales. Esto también requiere una importante inversién politica ya que implica atacar
privilegios, intereses creados y revertir ideas obsoletas fuertemente arraigadas en la
sociedad y en gran parte del sistema politico. La gran diferencia es que mientras para
reeditar el “modelo” se demanda inversién de capital politico imponiendo un ajuste, para
avanzar en la modernizacion institucional la inversién politica se destina a eliminar las trabas
que impiden el ingreso a una senda de progreso social sostenido.
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